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Пре дис ло вие

Эта кни га яв ля ет ся ре зуль та том раз го во ра од но го из нас с ны не по кой ным 
Валь те ром В. Стю ар том. Этот раз го вор был по свя щен ста ти с ти че с ко му ис сле-
до ва нию мо не тар ных фак то ров в биз нес-цик ле, ко то рое пред ла га лось как од но 
из переодических ис сле до ва ний На ци о наль но го бю ро. Стю арт на ста и вал на 
не об хо ди мо с ти вклю че ния «ана ли ти че с кой по ве с ти» о мо не тар ных со бы ти ях 
в Со еди нен ных Шта тах по сле Граж дан ской вой ны в ка че ст ве фо на для ста ти-
с ти че с ко го ис сле до ва ния, ут верж дая, что та кой ра бо ты в то вре мя не бы ло, и 
она бы при да ла значимость чис ло вым дан ным.

Его пред ло же ние ста ло при чи ной вклю че ния гла вы, по свя щен ной ис то-
ри че с ким этапам развития де неж ной мас сы*, в на шу тогда еще планируемую 
мо но гра фию. Эта гла ва, ко то рую мы на ча ли пи сать толь ко по сле то го, как 
за вер ши ли чер но вую ру ко пись ос таль ных глав, ста ла жить сво ей жиз нью. Сна-
ча ла од на гла ва ста ла дву мя, за тем от дель ным раз де лом, а те перь она пре вра ти-
лась в от дель ную кни гу. Од на ко, бу ду чи от дель ной, она не яв ля ет ся пол но стью 
не за ви си мой. Не ко то рые ста ти с ти че с кие дан ные, ко то рые мы ис поль зу ем в 
этой кни ге, пол но стью объ яс ня ют ся в сле ду ю щей мо но гра фии «Тен ден ции и 
пе ри о ды раз ви тия де неж ной мас сы в Со еди нен ных Шта тах, 1867-1960 гг.;»** 
чер но вой ва ри ант ко то рой был сде лан ра нее, но из да на она бу дет поз же. Мы 
по сто ян но вспо ми на ли со вет Стю ар та при ра бо те над гла ва ми вы ше ука зан ной 
мо но гра фии. На ше уг луб ле ние в ана ли ти ку ока за ло зна чи тель ное вли я ние на 
наш ста ти с ти че с кий ана лиз.

Заинтересованность На ци о наль но го бю ро к цик ли че с ко му по ве де нию 
мо не тар ных фак то ров проявилась в период начала исследований биз нес-цик-
лов. Пер вым трудом, ко то рый был не по сред ст вен но свя зан с дан ной ра бо той, 
бы ло опуб ли ко ван ное в 1947 г. «Тех ни че с кое ис сле до ва ние 4», посвященное 
ва лю те и на лич ным средствам в банке1. Пред став лен ные там оцен ки (на сме ну 
ко то рым се го дня уже при шли дру гие по ка за те ли) бы ли пер вым ша гом в раз-
ра бот ке дан ных по де неж ной эмиссии, ко то рые фор ми ру ют ста ти с ти че с кую 
ос но ву это го ис сле до ва ния и ожидаемой книги Фил ли па Ка га на «Де тер ми-
нан ты и эф фек ты из ме не ний объ е ма де неж ной мас сы США, 1875-1955 гг.»***. 
Не ко то рые ран ние ре зуль та ты бы ли опуб ли ко ва ны в двух спе ци аль ных тру-
дах, по свя щен ных денежному спро су, а так же в «про ме жу точ ном про дук те» – 
тех ни че с ком ис сле до ва нии по про бле мам ин тер по ля ции2.

* Под термином «денежная масса» авторы подразумевают наличные денежные знаки в 
обращении, вклады в банках, средства на счетах в банках и другие денежные обязательства в 
данной стране. Подробнее авторскую трактовку см. в Главе 11 примечание 30, Главе 12 при-
мечания 9 и 10 и в Приложении Б §1. – Прим. ред.

** “Trends and Cycles in the Stock of Money in the United States, 1867-1960”.
*** “Determinants and Effects of Changes in the U.S. Money Stock, 1875-1955”.
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Не смо т ря на объ ем, до ко то ро го вы рос ла дан ная мо но гра фия, мы понима-
ем, что она все же является ограниченной. День ги присутствуют на каждом 
этапе развития эко но ми ки, ос но ван ной на про цес сах пред при ни ма тель ст ва 
и об ме на, и в ре зуль та те вли я ют и на по ли ти че с кую сфе ру. Пол ная эко но ми-
че с кая и по ли ти че с кая ис то рия долж на бу дет ото б ра жать все объ ем лю щую 
роль де нег в Со еди нен ных Шта тах в про шлом ве ке. Мы не за да ва лись це лью 
ох ва тить всю ис то рию. На шей из на чаль ной це лью бы ло со зда ние ввод ных 
по ло же ний и фо на для ста ти с ти че с ко го ана ли за ве ко во го и цик ли че с ко го 
по ве де ния де нег в Со еди нен ных Шта тах, а так же ис клю чить ма те ри ал, не 
относящийся к данной теме. 

Мы очень бла го дар ны мно гим лю дям, ко то рые по мо га ли нам в про цес се 
со зда ния этой кни ги. Не сколь ко лет на зад чер но вик ру ко пи си был раз мно жен 
и пе ре дан ря ду уче ных, чьи ком мен та рии и пред ло же ния при нес ли нам ог ром-
ную поль зу. Осо бен но мы благодарны Клар ку Вар бур то ну. Его де таль ные и 
цен ные ком мен та рии к не сколь ким ста ть ям зна чи тель но по вли я ли на окон ча-
тель ную вер сию. Кро ме то го, ког да мы при хо ди ли к оп ре де лен но му вы во ду, 
ко то рый ка зал ся нам но вым и ори ги наль ным, мы об на ру жи ва ли, что он уже 
знал это до нас. Сре ди мно гих дру гих лю дей, ко то рым мы обя за ны за цен ную 
кри ти ку, мож но на звать Мо зе са Аб ра мо ви ча, Га ри С. Бе ке ра, Ар ту ра Ф. Берн-
са, Фил ли па Ка га на, Ле с те ра В. Чанд ле ра, К.А.Е. Гуд хар та, Готт фри да Ха бер-
ле ра, Эр ла Дж. Га миль то на, Брея Хэм мон да, Аль бер та Дж. Хет тин ге ра млад-
ше го, Джейм са К. Кин да ла. Дэ ви да Май зель ма на, Ллой да Минт са, Джеф фри 
Х. Му ра, Джор д жа Р. Мор ри со на, Джея Мор ри со на, Эд вар да С. Шоу, Мэ тью 
Сай мо на и Джор д жа Дж. Штиг ле ра. 

По сколь ку с мо мен та сво е го со зда ния Фе де раль ная ре зерв ная си с те ма 
(ФРС) иг ра ла цен т раль ную роль в мо не тар ной ис то рии Со еди нен ных Шта-
тов, мы не мог ли из бе жать де таль но го рассмотрения ее де я тель но с ти. Ча с то 
нам при хо ди лось опи рать ся на вто рич ные ис точ ни ки, по сколь ку боль шое 
ко ли че ст во пер во ис точ ни ков не яв ля ет ся об ще до с туп ным. Со от вет ст вен но, 
пред по след няя вер сия дан ной кни ги бы ла ото сла на на ре цен зию Со ве ту уп рав-
ля ю щих ФРС, а так же не сколь ким те пе реш ним и быв шим слу жа щим дан ной 
си с те мы. Мы бла го дар ны трем лю дям, ко то рые при сла ли ком мен та рии к ру ко-
пи си: Клэй Ан дер сон, ко то рый се го дня яв ля ет ся эко но ми че с ким со вет ни ком 
Фе де раль но го ре зерв но го бан ка в г. Фи ла дель фия; В. Ран дольф Бюр гесс, ко то-
рый в 1930-1938 гг. ра бо тал за ме с ти те лем гу бер на то ра и ви це-пре зи ден том 
Фе де раль но го ре зерв но го бан ка в г. Нью-Йорк; Ал лан Спро ул, ко то рый в 1940-
1954 гг. ра бо тал пре зи ден том Фе де раль но го ре зерв но го бан ка в г. Нью-Йорк. 
По след няя вер сия дан ной кни ги в даль ней шем претерпела зна чи тель ные из ме-
не ния. Кро ме то го, бла го да ря ком мен та ри ям ми с те ра Спро ула в по ле на ше го 
вни ма ния ока за лись тру ды Джор д жа Лес ли Хар ри со на, по свя щен ные ФРС, 
ко то рые на хо дят ся в биб ли о те ке Ко лум бий ско го уни вер си те та и бы ли ши ро-
ко ис поль зо ва ны в на шей окон ча тель ной вер сии. Вме с те с днев ни ком Чарль за 
С. Хам ли на, чле на со ве та уп рав ля ю щих ФРС в 1914-1936 гг., тру ды Хар ри со на 
ста ли на шим ос нов ным ис точ ни ком ин фор ма ции о де я тель но с ти си с те мы во 
вре мя кри ти че с ко го пе ри о да ее ис то рии. 
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Не ко то рые уче ные смог ли пре до ста вить не о пуб ли ко ван ный ма те ри ал: 
Фил лис Дин – ин дек сы цен для Ве ли ко бри та нии; Рэй монд В. Голд смит – чи с-
тое дви же ние ка пи та ла с на ча ла ве ка и до 1919 г., ког да по яви лись со от вет ст ву-
ю щие дан ные Де пар та мен та тор гов ли; Сай мон Куз нец – дан ные по чи с то му 
го до во му на ци о наль но му про дук ту. 

Мы ока за лись в боль шом дол гу пе ред Дэ ви дом К. Мерн сом, ру ко во ди те лем 
от де ла ру ко пи сей Биб ли о те ки Кон грес са, ко то рая кон тро ли ру ет все пра ва на 
пуб ли ка цию и ци ти ро ва ние днев ни ка Чарль за С. Хам ли на. Мы так же бла го-
дар ны Ро лан ду Ба у ма ну, ру ко во ди те лю от де ла спе ци аль ных кол лек ций биб-
ли о те ки Ко лум бий ско го уни вер си те та, за пре до став лен ное нам раз ре ше ние 
ци ти ро вать вы ше опи сан ные тру ды Джор д жа Л. Хар ри со на. Раз ре ше ние на 
ци ти ро ва ние дру го го ма те ри а ла, ко то рый со дер жит ся в тру дах Хар ри со на, 
бы ло лю без но пре до став ле но Фе де раль ным ре зерв ным бан ком в г. Нью-Йорк. 
Мы же ла ем вы ра зить свою бла го дар ность так же и мис сис Э.А. Гол ден вай зер за 
пре до став лен ное раз ре ше ние ци ти ро вать не о пуб ли ко ван ные тру ды ее по кой-
но го му жа, ко то рые на хо дят ся в от де ле ру ко пи сей Биб ли о те ки Кон грес са. 

Эта кни га по тре бо ва ла очень боль шо го ко ли че ст ва ста ти с ти че с ких рас че тов. 
Ос нов ная мас са этой ра бо ты бы ла про де ла на в На ци о наль ном бю ро эко но ми-
че с ких ис сле до ва ний, глав ным об ра зом Мар ком Л. Ве лем, ко то рый так же учел 
кри ти че с кие за ме ча ния по ру ко пи си. Кро ме то го, на раз лич ных эта пах на ше го 
ис сле до ва ния нам ока зы ва ли по мощь Эдит Га но вер, Ху а ни та Джон сон, Фил-
лис А. Вал лас, На деж да Бох зак, Джон Хел бок, Мар та С. Джонс, Дэ вид Лэйд лер, 
Эс тер Д. Рейх нер, Со фи Са ко витц, Хан на Штерн, Джу ди Том кинс и Том Тенг-
пин Ю. Гар ри Ай зен пресс и Мил лард Ха с тэй да ва ли цен ные со ве ты и ока зы ва ли 
по мощь в свя зи с про бле ма ми под сче тов. Кро ме то го, по мощь  в поиске стати-
стических данных бы ла пре до став ле на Цен т ром пе ре до вых ис сле до ва ний в 
сфе ре по ве ден че с ких на ук, в ко то ром Мил тон Фрид ман ра бо тал со труд ни ком во 
вре мя под го тов ки чер но ви ка, а так же Се ми на ром по день гам и бан ков ской де я-
тель но с ти и Цен т ром эко но ми че с ких ис сле до ва ний Уни вер си те та Чи ка го. Мы 
обя за ны этим ор га ни за ци ям, по кой ной Мэ ри Гир шик и ее ас си с тен там в Цен т ре 
пе ре до вых ис сле до ва ний, а так же Лил ли Мон хайт и ее ас си с тен там в Чи ка го. И 
по след нее, хо тя не ме нее важ ное: Джа нет Фрид ман с удо воль ст ви ем жерт во ва ла 
ча с тью сво е го лет не го вре ме ни для про из вод ст ва под че тов. 

Центр пе ре до вых ис сле до ва ний пре до ста вил мно го дру гих средств по ми-
мо по мо щи при под сче тах во вре мя на и бо лее важ но го го да. На и бо лее цен ным 
бы ло об суж де ние ран не го ва ри ан та ру ко пи си на не сколь ких се ми на рах с 
дру ги ми со труд ни ка ми, как, впро чем, и бо лее не фор маль ные дис кус сии. Чер-
но вик так же об суж дал ся на се ми на ре, по свя щен ном день гам и бан ков ской 
де я тель но с ти, ко то рый про хо дил в Чи ка го, и сде лан ные там замечания были 
учтены в окон ча тель ном ва ри ан те ру ко пи си. 

Мы ак тив но поль зо ва лись воз мож но с тя ми биб ли о тек Ко лум бий ско го уни-
вер си те та и Уни вер си те та Чи ка го, Биб ли о те ки Бей ке ра и биб ли о те ки Шко лы 
Ту ка при Дарт мут ском кол ле д же, а так же Нью-йорк ской пуб лич ной биб ли о те-
ки. Биб ли о те ка ри во всех этих уч реж де ни ях вы ра жа ли же ла ние со труд ни чать 
и ока зы вать по мощь. 
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Х. Ир винг Фор ман проявил свои вы да ю щи е ся спо соб но с ти при по ст ро е нии 
гра фи ков. Мар га рет Т. Эд гар вне сла пред ло же ния во время редактирования, 
за ко то рые бла го дар ны не толь ко мы, но и чи та те ли дан ной кни ги.

И, на ко нец, мы не мо жем не ска зать слов при зна тель но с ти На ци о наль но му 
бю ро вцелом и двум лю дям в отдельности, ко то рые в раз ное вре мя за ни ма ли 
пост ди рек то ра по ис сле до ва ни ям – Ар ту ру Ф. Берн су и Со ло мо ну Фа б ри кан-
ту, под чьим ру ко вод ст вом и про во ди лось дан ное ис сле до ва ние. В ду хе вер но-
с ти иде а лам по ис ка истины, они по буж да ли нас и по мо га ли ид ти сво им пу тем, 
да же не смо т ря на то, что это влекло за собой не од но крат ные за держ ки с за вер-
ше ни ем ра бо ты, а окончательный вариант очень от ли чал ся от того, который 
задумывался из на чаль но. 

       МИЛ ТОН ФРИД МАН

       АН НА ЯКОБ СОН ШВАРЦ
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